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1. INTRODUÇÃO 

Esta Política tem por finalidade estabelecer as diretrizes, os critérios e os procedimentos 

norteadores para a aquisição e o monitoramento de ativos de crédito privado pela Box Asset 

Management. O objetivo é assegurar que as decisões de investimento sejam fundamentadas 

em análises consistentes, que os riscos sejam devidamente mensurados e mitigados e que a 

gestão se mantenha em estrita conformidade com a regulamentação vigente e as melhores 

práticas de mercado. 

O escopo desta norma abrange todos os fundos de investimento geridos pela Box Asset 

Management que realizem aplicações em ativos de crédito privado, incluindo, mas não se 

limitando a, títulos de dívida, recebíveis e outros instrumentos financeiros representativos de 

créditos. A política é aplicada desde o processo de seleção e aquisição dos ativos até o 

monitoramento contínuo no período pós-aquisição.  

Para fins desta Política, consideram-se ativos de crédito privado as obrigações de pagamento 

emitidas por pessoas jurídicas ou físicas de direito privado, excluindo-se títulos de dívida 

pública. O processo de due diligence é definido como a análise e verificação das informações 

financeiras, operacionais e jurídicas do emissor, devedor e garantidores, enquanto o rating 

reflete a classificação de risco que indica a probabilidade de inadimplência, e as garantias 

compõem os instrumentos que reforçam a segurança da operação. 

 

2. OBJETIVO 

Antes de qualquer aquisição, a Box Asset Management realiza uma análise de compatibilidade 

do ativo com a política de investimento do fundo, verificando se o perfil de risco e os limites 

de concentração estão em estrita conformidade com os regulamentos internos. A análise 

econômico-financeira e qualitativa é realizada com base em demonstrações financeiras 

auditadas e dados públicos, examinando indicadores de endividamento, fluxo de caixa, 

capacidade de geração de resultados e histórico de pagamentos. Adicionalmente, utiliza-se 

de ratings de agências ou classificações internas para embasar a decisão, ponderando 

variáveis como yield, taxas de juros, duration, convexidade e volatilidade. É mandatório exigir 
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a documentação completa da operação, incluindo contratos e garantias reais ou fidejussórias, 

verificando a qualidade e liquidez destes colaterais. 

Todo o processo de seleção e análise de ativos segue 11 etapas fundamentais:  

1) levantamento de características gerais do ativo;  

2) utilização de relatórios de agências de rating;  

3) análise setorial e de relevância de mercado;  

4) análise financeira detalhada de balanços e fluxos de caixa;  

5) avaliação de dados históricos e performance passada;  

6) análise qualitativa de governança e sócios;  

7) verificação de conformidade estrutural documental;  

8) análise investigativa de referências de mercado;  

9) monitoramento detalhado da composição da carteira;  

10) visitas e reuniões presenciais para qualificação; e  

11) revisão e acompanhamento contínuo. 

As propostas de aquisição são submetidas ao Comitê de Investimento da Box Asset 

Management, que conta com a participação do Diretor de Investimentos, da área de Risco e 

Compliance e demais colaboradores envolvidos. A decisão de investimento deve ser unânime 

ou fundamentada em parecer técnico robusto, sendo obrigatoriamente documentada e 

arquivada para garantir a rastreabilidade e a transparência do processo. 

 

3. DEFINIÇÕES 

• Ativos de Crédito Privado: Ativos financeiros representativos de obrigações de 

pagamento emitidos por pessoas jurídicas ou físicas de direito privado, que não 

integram os títulos de dívida pública. 

• Due Diligence: Processo de análise e verificação das informações financeiras, 

operacionais e jurídicas do emissor, devedor e, quando aplicável, dos garantidores. 

• Rating: Classificação de risco atribuída por agências especializadas ou definida 

internamente, que reflete a probabilidade de inadimplência do ativo. 
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• Garantias: Instrumentos e/ou ativos que possam ser utilizados para reforçar a 

segurança da operação, em caso de eventual inadimplência. 

 

4. POLÍTICA DE AQUISIÇÃO DE CRÉDITO 

4.1 Critérios de Seleção e Análise de Crédito 

Compatibilidade: Antes da aquisição, o ativo deve ser analisado quanto à aderência à política 

de investimento do fundo, ao perfil de risco e aos limites de concentração previstos nos 

regulamentos internos. 

Análise Financeira e Qualitativa: 

Avaliação da situação econômico-financeira do emissor, devedor e, quando aplicável, dos 

garantidores, com base em demonstrações financeiras auditadas e demais informações 

públicas. 

Estudo dos indicadores de endividamento, fluxo de caixa, capacidade de geração de 

resultados, histórico de pagamentos e demais métricas relevantes. 

Rating e Avaliação de Risco: 

Utilização de ratings emitidos por agências ou de classificações internas para embasar a 

decisão de investimento. 

Análise de variáveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade e volatilidade, conforme 

a natureza e finalidade da operação. 

Documentação e Garantias: 

Exigir a completa documentação da operação, que inclui contratos, garantias (reais ou 

fidejussórias) e demais instrumentos que assegurem a exequibilidade dos direitos creditórios. 

Verificação da qualidade e liquidez das garantias, bem como dos mecanismos de execução 

previstos contratualmente. 
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4.2 Processo de Decisão 

Comitê de Investimento: 

As propostas de aquisição de ativos de crédito privado serão analisadas e submetidas ao 

Comitê de Investimento, que contará com a participação do Diretor de Investimentos, da área 

de Risco e Compliance, e demais colaboradores envolvidos. 

A decisão de investimento deverá ser unânime ou, quando aplicável, fundamentada em 

parecer técnico que demonstre a adequação do ativo aos critérios de seleção. 

Formalização: 

Todas as decisões de aquisição deverão ser documentadas e arquivadas, permitindo a 

rastreabilidade e a verificação dos critérios adotados. 

 

5. MONITORAMENTO DOS ATIVOS DE CRÉDITO 

5.1 Procedimentos de Acompanhamento 

Reavaliação Constante: Posteriomente à aquisição, os papéis estarão sujeitos a um 

acompanhamento frequente, mediante novas análises que ponderem transformações no 

ambiente macroeconômico, na performance das entidades emissoras e na observância das 

cláusulas contratuais (covenants). 

Métricas e Ferramentas: Acompanhamento das variáveis de mercado mais importantes, tais 

como spreads, notas de crédito (ratings) publicadas, oscilações de papéis na bolsa e outras 

estatísticas pertinentes. Aplicação de softwares internos e emissão de boletins regulares (em 

cadência diária, semanal ou mensal) para quantificar a exposição ao risco e o rendimento das 

posições. 

Ações frente a Inconformidades: Havendo detecção de declínio na qualidade de crédito ou 

inobservância dos tetos de exposição definidos, o encarregado pela unidade de Risco e 

Compliance deve notificar prontamente a Diretoria de Investimentos para adotar as medidas 
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necessárias, as quais englobam, entre outras, o ajuste de enquadramento ou a alienação do 

ativo. 

5.2 Documentação e Relatórios 

Arquivamento: Conservação de um registro atualizado contendo os atributos essenciais dos 

papéis, incluindo: natureza do título, prazos de emissão e expiração, encargos 

remuneratórios, lastro/garantias e dados de classificação de risco. 

Informes de Controle: Produção de documentos recorrentes que apresentem um exame da 

rentabilidade e dos riscos inerentes aos ativos, sendo estes encaminhados ao Comitê de 

Investimento e, quando demandado, às entidades fiscalizadoras. 

 

6. GOVERNANÇA E RESPONSABILIDADES 

Diretoria de Investimentos  

Encarregada de estipular as táticas de alocação de recursos e autorizar as aplicações em 

crédito privado. 

Equipe de Gestão de Risco e Compliance 

Encarregada de realizar os estudos de risco, vigiar a obediência aos tetos definidos e fiscalizar 

a performance das posições, além de aplicar os protocolos de controle interno e as rotinas de 

verificação prévia (due diligence). 

Comitê de Investimento 

Competente para examinar e chancelar as sugestões de compra e acompanhamento, 

assegurando que as escolhas guardem conformidade com o regimento de investimentos e as 

normas vigentes. 
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7. COMUNICAÇÃO E AÇÃO CORRETIVA 

Tramitação de Informações 

A totalidade dos desdobramentos oriundos das avaliações e acompanhamentos deve ser 

reportada prontamente ao Comitê de Investimento e à Diretoria, viabilizando decisões ágeis 

e assertivas. 

Ações Mitigadoras 

Diante da constatação de riscos ou violações aos limites fixados, as divisões pertinentes 

devem executar providências de correção, podendo tais ações abranger a recomposição de 

carteira, a reorganização dos termos do negócio ou a venda do ativo. 

 

8. DISPOSIÇÕES FINAIS 

A observância deste regramento é mandatória para todo o corpo funcional e prestadores de 

serviços vinculados à administração e compra de ativos de crédito privado na Box Asset 

Management. 

A inobservância das normas aqui detalhadas poderá ensejar sanções internas, além das 

penalidades eventualmente previstas na legislação vigente. 

O conteúdo deste documento permanecerá acessível a investidores, entes fiscalizadores e 

demais agentes envolvidos, ratificando a dedicação da Box Asset Management aos princípios 

de transparência, governança e cautela na administração de riscos. 

 

9. ATUALIZAÇÃO E RESPONSABILIDADE 

Este Código será atualizado pela Área de Compliance da Box Asset Management anualmente 

ou sempre que seja constatada necessidade de atualização do seu conteúdo, cabendo à 

Diretora de Compliance a responsabilidade pelo controle e sua execução. 

O Código deve estar inserido na programação de treinamentos da Box Asset Management, 

devendo ser realizado por ocasião do ingresso ou admissão e, periodicamente (no mínimo 
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anual) aos empregados, administradores e demais colaboradores, e, no que couber, aos 

terceiros. Alterações serão comunicadas a todos os colaboradores e devidamente registradas. 

 

Histórico de Atualizações:  

Data Descrição 

março/2026 Versão Inicial 

 

10. DÚVIDAS 

Dúvidas e solicitações devem ser encaminhadas ao Departamento de Compliance, Risco e PLD 

pelo e-mail: compliance@boxasset.com.br 

 

 

 

*** 
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