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1. INTRODUCAO

Esta Politica tem por finalidade estabelecer as diretrizes, os critérios e os procedimentos
norteadores para a aquisicdo e o monitoramento de ativos de crédito privado pela Box Asset
Management. O objetivo é assegurar que as decisdes de investimento sejam fundamentadas
em analises consistentes, que os riscos sejam devidamente mensurados e mitigados e que a
gestdao se mantenha em estrita conformidade com a regulamentacgao vigente e as melhores

praticas de mercado.

O escopo desta norma abrange todos os fundos de investimento geridos pela Box Asset
Management que realizem aplicagdes em ativos de crédito privado, incluindo, mas nao se
limitando a, titulos de divida, recebiveis e outros instrumentos financeiros representativos de
créditos. A politica é aplicada desde o processo de sele¢do e aquisicdo dos ativos até o

monitoramento continuo no periodo pds-aquisicao.

Para fins desta Politica, consideram-se ativos de crédito privado as obrigacdes de pagamento
emitidas por pessoas juridicas ou fisicas de direito privado, excluindo-se titulos de divida
publica. O processo de due diligence é definido como a andlise e verificacdo das informacdes
financeiras, operacionais e juridicas do emissor, devedor e garantidores, enquanto o rating
reflete a classificacdo de risco que indica a probabilidade de inadimpléncia, e as garantias

compdem os instrumentos que reforgam a seguranga da operagao.

2. OBJETIVO

Antes de qualquer aquisi¢ao, a Box Asset Management realiza uma analise de compatibilidade
do ativo com a politica de investimento do fundo, verificando se o perfil de risco e os limites
de concentracdo estdo em estrita conformidade com os regulamentos internos. A andlise
econdbmico-financeira e qualitativa é realizada com base em demonstracdes financeiras
auditadas e dados publicos, examinando indicadores de endividamento, fluxo de caixa,
capacidade de geracdo de resultados e historico de pagamentos. Adicionalmente, utiliza-se
de ratings de agéncias ou classificacdes internas para embasar a decisdo, ponderando

varidveis como yield, taxas de juros, duration, convexidade e volatilidade. E mandatdrio exigir
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a documentacdo completa da operacao, incluindo contratos e garantias reais ou fidejussorias,

verificando a qualidade e liquidez destes colaterais.

Todo o processo de selecdo e andlise de ativos segue 11 etapas fundamentais:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

levantamento de caracteristicas gerais do ativo;

utilizacao de relatdrios de agéncias de rating;

analise setorial e de relevancia de mercado;

analise financeira detalhada de balangos e fluxos de caixa;
avaliacdo de dados histdricos e performance passada;
analise qualitativa de governanga e sdcios;

verificacdo de conformidade estrutural documental;
anadlise investigativa de referéncias de mercado;

monitoramento detalhado da composicdo da carteira;

10) visitas e reunides presenciais para qualificacdo; e

11) revisdo e acompanhamento continuo.

As propostas de aquisicdao sao submetidas ao Comité de Investimento da Box Asset

Management, que conta com a participacado do Diretor de Investimentos, da drea de Risco e

Compliance e demais colaboradores envolvidos. A decisdo de investimento deve ser unanime

ou fundamentada em parecer técnico robusto, sendo obrigatoriamente documentada e

arquivada para garantir a rastreabilidade e a transparéncia do processo.

3. DEFINICOES

e Ativos de Crédito Privado: Ativos financeiros representativos de obrigacdes de

pagamento emitidos por pessoas juridicas ou fisicas de direito privado, que nao

integram os titulos de divida publica.

e Due Diligence:

Processo de andlise e verificacdo das informacgGes financeiras,

operacionais e juridicas do emissor, devedor e, quando aplicavel, dos garantidores.

e Rating: Classificacdo de risco atribuida por agéncias especializadas ou definida

internamente, que reflete a probabilidade de inadimpléncia do ativo.
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e Garantias: Instrumentos e/ou ativos que possam ser utilizados para reforcar a

seguranca da operag¢do, em caso de eventual inadimpléncia.

4. POLITICA DE AQUISICAO DE CREDITO

4.1 Critérios de Selegao e Analise de Crédito

Compatibilidade: Antes da aquisicao, o ativo deve ser analisado quanto a aderéncia a politica
de investimento do fundo, ao perfil de risco e aos limites de concentragdao previstos nos

regulamentos internos.
Analise Financeira e Qualitativa:

Avaliagao da situagao econdmico-financeira do emissor, devedor e, quando aplicavel, dos
garantidores, com base em demonstracdes financeiras auditadas e demais informacdes

publicas.

Estudo dos indicadores de endividamento, fluxo de caixa, capacidade de geracdo de

resultados, histérico de pagamentos e demais métricas relevantes.
Rating e Avaliagao de Risco:

Utilizacdo de ratings emitidos por agéncias ou de classificacdes internas para embasar a

decisdo de investimento.

Andlise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade e volatilidade, conforme

a natureza e finalidade da operacao.
Documentacgao e Garantias:

Exigir a completa documentacdo da operacdo, que inclui contratos, garantias (reais ou

fidejussdrias) e demais instrumentos que assegurem a exequibilidade dos direitos creditorios.

Verificacao da qualidade e liquidez das garantias, bem como dos mecanismos de execugdo

previstos contratualmente.
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4.2 Processo de Decisao
Comité de Investimento:

As propostas de aquisicao de ativos de crédito privado serdo analisadas e submetidas ao
Comité de Investimento, que contard com a participacao do Diretor de Investimentos, da area

de Risco e Compliance, e demais colaboradores envolvidos.

A decisdo de investimento deverad ser unanime ou, quando aplicavel, fundamentada em

parecer técnico que demonstre a adequagao do ativo aos critérios de selegao.
Formalizagao:

Todas as decisdes de aquisicdo deverdao ser documentadas e arquivadas, permitindo a

rastreabilidade e a verificacdo dos critérios adotados.

5. MONITORAMENTO DOS ATIVOS DE CREDITO

5.1 Procedimentos de Acompanhamento

Reavaliagdao Constante: Posteriomente a aquisicdo, os papéis estardo sujeitos a um
acompanhamento frequente, mediante novas andlises que ponderem transformacdes no
ambiente macroecondmico, na performance das entidades emissoras e na observancia das

clausulas contratuais (covenants).

Métricas e Ferramentas: Acompanhamento das varidveis de mercado mais importantes, tais
como spreads, notas de crédito (ratings) publicadas, oscilagGes de papéis na bolsa e outras
estatisticas pertinentes. Aplicacdo de softwares internos e emissao de boletins regulares (em
cadéncia didria, semanal ou mensal) para quantificar a exposi¢do ao risco e o rendimento das

posicoes.

Acoes frente a Inconformidades: Havendo deteccdo de declinio na qualidade de crédito ou
inobservancia dos tetos de exposicao definidos, o encarregado pela unidade de Risco e

Compliance deve notificar prontamente a Diretoria de Investimentos para adotar as medidas
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necessarias, as quais englobam, entre outras, o ajuste de enquadramento ou a alienagdo do

ativo.
5.2 Documentacgdao e Relatdrios

Arquivamento: Conservagao de um registro atualizado contendo os atributos essenciais dos
papéis, incluindo: natureza do titulo, prazos de emissdo e expiracdo, encargos

remuneratorios, lastro/garantias e dados de classificacdo de risco.

Informes de Controle: Producdo de documentos recorrentes que apresentem um exame da
rentabilidade e dos riscos inerentes aos ativos, sendo estes encaminhados ao Comité de

Investimento e, quando demandado, as entidades fiscalizadoras.

6. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

Diretoria de Investimentos

Encarregada de estipular as taticas de alocacdo de recursos e autorizar as aplicacdes em

crédito privado.
Equipe de Gestao de Risco e Compliance

Encarregada de realizar os estudos de risco, vigiar a obediéncia aos tetos definidos e fiscalizar
a performance das posicoes, além de aplicar os protocolos de controle interno e as rotinas de

verificacdo prévia (due diligence).
Comité de Investimento

Competente para examinar e chancelar as sugestdes de compra e acompanhamento,

assegurando que as escolhas guardem conformidade com o regimento de investimentos e as

normas vigentes.
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7. COMUNICACAO E ACAO CORRETIVA

Tramitacdo de Informagoes

A totalidade dos desdobramentos oriundos das avaliacdes e acompanhamentos deve ser
reportada prontamente ao Comité de Investimento e a Diretoria, viabilizando decisGes ageis

e assertivas.
Ag¢oes Mitigadoras

Diante da constatacdo de riscos ou violacGes aos limites fixados, as divisdes pertinentes
devem executar providéncias de correcao, podendo tais acdes abranger a recomposi¢cao de

carteira, a reorganizacao dos termos do negdcio ou a venda do ativo.

8. DISPOSICOES FINAIS

A observancia deste regramento é mandatdria para todo o corpo funcional e prestadores de
servicos vinculados a administracdo e compra de ativos de crédito privado na Box Asset

Management.

A inobservancia das normas aqui detalhadas poderd ensejar sang¢des internas, além das

penalidades eventualmente previstas na legislacdo vigente.

O conteudo deste documento permanecerd acessivel a investidores, entes fiscalizadores e
demais agentes envolvidos, ratificando a dedicacdo da Box Asset Management aos principios

de transparéncia, governanca e cautela na administracdo de riscos.

9. ATUALIZAGAO E RESPONSABILIDADE

Este Codigo serd atualizado pela Area de Compliance da Box Asset Management anualmente
ou sempre que seja constatada necessidade de atualizacdo do seu conteldo, cabendo a

Diretora de Compliance a responsabilidade pelo controle e sua execucdo.

O Cddigo deve estar inserido na programacdo de treinamentos da Box Asset Management,

devendo ser realizado por ocasido do ingresso ou admissao e, periodicamente (no minimo
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anual) aos empregados, administradores e demais colaboradores, e, no que couber, aos

terceiros. Alteracdes serdo comunicadas a todos os colaboradores e devidamente registradas.

Histdérico de Atualizagdes:

Data Descrigao
margo/2026 Vers3o Inicial

10. DUVIDAS

Duvidas e solicitagdes devem ser encaminhadas ao Departamento de Compliance, Risco e PLD

pelo e-mail: compliance@boxasset.com.br
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